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Acte normative, practica
judecatoreasca, literatura:

Codul civil;
LLegea nr.1134 /1997 cu privire la S.A.;
[Legea nr.171/2012 cu privire la piata de capital;

[Legea nr. 234/2016 cu privire la depozitarul central
unic al valorilor mobiliare.

Hotararea Plenului CSJ cu privire la unele chestiuni
ce apar la solutionarea litigiilor dintre actionar si
societatea pe actiuni, dintre asociat si societatea cu
raspundere limitatd nr.1 din 4 octombrie 2010.

https:/ /sww.enpf.md/ 1o



https://www.cnpf.md/ro

Titlurile de valoare (art.480 C.civ.)

* Titlul de valoare - instrumentul care incorporeaza unul
sau mai multe drepturi in asa fel incit dupa emiterea
instrumentului dreptul sau drepturile nu pot fi exercitate
sau cesionate (negociate) fard acel instrument.

Categorii de titluri de valoare:
* titlurile de credit: cambia (biletul la ordin si trata) si cecul;
* valorile mobiliare: actiunea si obligatiunea;

* titlurile reprezentative ale bunurilor, scrisoarea de trasura,
conosamentul si recipisa de magazinaj;

* alte instrumente care, in conditiile legii, intrunesc cerintele
de titlu de valoare.



Notiunea de valori mobiliare.

- Valori mobiliare - instrumente financiare
negociabile transmisibile prin traditiune sau
prin inscriere in cont, care confera drepturi
egale pe categorie, dand detinatorilor
dreptul la o fractiune din capitalul social al
emitentului sau un drept de creanta general
asupra patrimoniului emitentului si sunt
susceptibile de tranzactiune pe o piata

reglementata.



Tipurile de valori mobiliare

* Actiuni. * Obligatiuni

° Acgiunea este un document ° Obligagiunea este un titlu

care atesta dreptul
proprietarului lui
(actionarului) de a participa
la conducerea societitii, de
a primi dividende, precum
sf'o parte din bunurile
societatil in cazul lichidarii
acesteia.

financiar de imprumut care
atestd dreptul detinatorului
de obligatiuni de a primi de
la emitentul el valoarea
nominala sau valoarea
nominala st dobinda
aferentd in marimea si in
termenele stabilite prin
decizia de emitere a
obligatiunilor.



Clasificicarea actiunilor dupa
volumul drepturilor incorporate :

. Ac’giunea ordinara
conferd proprietarului
e1 dreptul la un vot in
adunarea generald a
actionarilor, dreptul de
a primi o cotd-parte din
dividende si o parte din
bunurile societdtii in
cazul lichidarii acesteia.

° Actiunea preferentiala da

proprietarulul el drepturt
(privilegit) suplimentare fata de
proprietarul actiunii ordinare
referitor la ordinea primirii
dividendelot si la cuantumul
dividendelor, precum si la
ordinea primirii unei parti din
activele S.A. in cazul lichidarii et.

° Actiunea preferentiald nu da

drept de vot proprietarului e1, cu
exceptia cazurilor prevazute de
lege. (nu mai mult de 25%)



Clasele de actiuni (preferentiale)

° actiuni preferentiale
cu dividende fixate.

Dividendele fixate se
stabilesc intr-o suma
fixatd pe o actiune sau
in procent fixat fatd de
valoarea nominala a
actiunii.

° actiuni preferentiale

cu dividende nefixate.
Devidendele nefixate
depind de alti factort:
mai mult decat
devindele atribuite
pentru actiunile
ordinare, mai mult ca
procentul bancar etc.



Tipurile de actiuni preferintiale
cu dividende fixate

* Cumulative * Partial cumulative
° Actiunile cumulative acorda / necumulative

proprietarilor lor dreptul de a
primi, printr-un singur .
varsamint, toate dividendele cumulative dau dfeptul

acumulate intr-o anumita de 2 pl‘lml O parte din
perioadd de timp sau dreptul

de a primi dividende in

° Acgiunﬂe partial
J

dividendele acumulate,

urmatoatea perioada daca l1ar 21C1;1Uﬂ11€
societatea nu le-a platit in necumulative nu dau un

perioada precedenta
asemenea drept.



Clasificarea actiunilor dupa
metoda de legitimare

° Actiuni nominative ° Actiuni la purtator

> In R. Moldova doar * Actiunt la purtitor ar
actiuni la nominative. putea exista in alte

* Registru in format SUALC:
electronic. » In legislatia veche (10

semnte de protectie)



Clasific. In functie de forma de
emisiune

* Materializata * Nematerializata.

* Cele la purtdtor nu se * Prin inregistrare pe
emite de cdtre conturi.
societatile din R.
Moldova - nu



Clasificarea actiunilor in functie
daca se afla sau nu in circulatie

* Actiuni in circulatie. ° Actiuni de tezaur — 10%

* Actiune aflata in Actiune de tezaur este actiunea
, . . . o
circulagie este acgiunea plasatd a S.A., achizitionata

. - sau rascumparata de ea de la
plasatd ce apartine P

: : ... acgionarul societégii.

acglonarulul societatit. :

Ele nu dau dreptul la vot in
adunarea generald a
actionarilot, dreptul la
primirea dividendelor st a
unel parti din bunurile
societatii in cazul lichidarii

NcCceRtel1n



Actiuni cu valoare nominala/valoare

fixata

* Actiuni cu valoare * Actiunit cu valoare
nominala; fixata:

* Capitalul social = 1 * Capitalul social = 1
mln. lei, divizat intr/o mln. lei divizat intt/o
1000 actiuni ordinare, 1000 de actiuni
nominative cu valoare ordinare.

nominala de 1000 lei.



Obligatiunile art.17 din Legea nr.1134
+ art.8 din Legea nr.171/2012

Obligatiunea este un titlu financiar de imprumut care atestd dreptul
detindtorului de obligatiuni de a primi de la emitentul e1 valoarea nominala sau
valoarea nominald si dobinda aferenta in marimea si in termenele stabilite prin
decizia de emitere a obligatiunilor.

Obligatarul (detindtorul de obligatiuni) este creditor al societatii.

Obligatarul are dreptul preferential in raport cu actionarul la primirea unei parti
din profitul societitii sub forma de dobinda.

Valoarea nominala a obligagiunii societatii trebuie sa se imparta la 100 de let.
Obligatiunile se achitd numai in mijloace banesti (nhu contra bunuti).
Termenul de circulagie ) obligagiunﬂor va fi de cel putin un an.

Obligatiunile nu pot fi plasate in scopul de a constitui, intregi sau majora
capitalul social.



Stingerea obligatiunilot.

Obligatiunile se sting prin rascumparare (achizitionare).
S.A. este in drept sa achizigioneze sau sa rascumpetre
obligagiunﬂe plasate de ea numai cu scopul de a le stinge.

Achizitionarea si rascumpadrarea obligatiunilor de catre S.A.
emitenta are loc pina la expirarea perioadel pentru care ele au
fost emise sau la sfirsitul perioadei respective, in
conformitate cu decizia de emitere.

Obligatarul are dreptul sa ceard de la S.A. rdscumpararea
obligatiunilor plasate inainte de termenul de scadentd in
cazul in care emitentul nu respecta termenul de achitare a
dobinzilor aferente.



Clasele de obligatiuni

Obligatiuni convertibile
dau obligatarilor dreptul de
a schimba obligatiunile pe
actiuni ale societatii.
Emisiunea obligatiunilor
convertibile se decide prin

hotarirea AGA.

Emisiunea Obligatiunilor
convertibile se face prin
emisiune publica.

Obligatiuni neconvertibile

*Nu dau obligatarilor

dreptul de a schimba

obligatiunile pe actiuni ale
)

societatil.

*Emisiunea se decide prin

Decizia Consilului S.A.



Obligatiuni cu acoperire Si fara

acopetrire
obligatiuni cu acopetrire ° obligatiuni fdrd acoperitre
* obligatiuni acopetite prin: — obligatiuni ce nu
*oajul bunurilor propris; imphci formele de
* si/sau prin gajul bunurilor acoperire stabilite pentru
petsoanelor terte, cele cu acoperire

°si/sau cu garantia bancara,
°si/sau prin fidejusiune,
°si/sau prin polita de asigurare
de garantii;



inregistrarea actiunilor la infiintarea S.A.
(art. 36 din Legea nr.1134)

* CNPF- Organ competent de a inregistra
actiunile, inclusiv Si alte valori mobiliare;

* Registrul emitentilor de valori mobiliare (ar f1 un

Registrul al S.A.);

* Termenul depunerii actelor pentru inregistrare:

*. 15 zile de la data inregistrarii S.A. daca aportul
este in bani,

* 15 zile dupa 2 luni daca aportul este in bunuri;



Actele necesare pentru inregistrarea emitentului
de valori mobiliare la CNPF la fondarea S.A.

cererea de inregistrare a actiunilor plasate la inflintarea societatii;

actele de constituire ale emitentului in original sau copiile acestora autentificate de notar sau
de organul inregistrarii de stat, inclusiv procesul-verbal al adunarii fondatorilor;

lista subsctiitorilor la actiuni (fondatorilor) care prevede numele (denumirea) si datele de
identificare ale subscriitorilor, numarul de actiuni subscrise si sumele depuse in contul achitarii
lor;

confirmarea bancara a depunerii mijloacelor banesti;

in cazul aporturilor nebanesti - actul de predare-primire cdtre societate a aporturilor nebanesti
in contul achitari actiunilor subscrise, decizia adunarii de constituire privind aprobarea valorii

aporturilor nebanesti si copia raportului intreprinderii de evaluare care a efectuat estimarea
valorii de piatd a acestor aporturi;

documentele ce confirma inregistrarea, dupa societatea infiintata, a bunurilor mobiliare si
imobiliare, predate de catre fondatori in calitate de aport pentru formarea capitalului social si
care se supun inregistrarii in conformitate cu legislatia;

copia raportului financiar la ultima datd de gestiune, daca data inregistrarii de stat este
precedatd de perioada de gestiune;

Dispozitia de plata a taxei de inregistrare.



Inregistrarea la Depozitarul Central Unic al
Valorilor mobiliare https://www.dcu.md/

S.A. dupa inregistrarea emisiunii de actiuni la CNPF trebuie sa se
inregistreze la DCU Legii nr. 234/2016 cu privite la Depozitarul
central unic al valotilor mobiliare;

DCU dupa inregistrarea primei emisiuni va prezenta anumite
documente pentru a 1 se deschide un cont al emitentului (S.A.).

Contul emitentului include: datele de identitate a emitentului; IDNO,
Denumirea, sediul, numarul de actiuni emise, tipul de actiuni, valoarea
nominala a actiunilor; numele St datele de identitate al fondatorilor
(primilor actionari) St numarul de actiuni care il detine fiecare actionar;

Modul de inregistrare la DCU este reglementat de LLegea nr.1134,/1997,

Legea n1.234/2016 si Regulile depozitarului central unic al Valorilor
Mobiliare (https://www.dcu.md/doc/Regulile%:20DCU.pdf);



https://www.dcu.md/
https://www.dcu.md/doc/Regulile DCU.pdf

Dobandirea dreptului de proprietate
asupra actiunilor emise la fondare

Dupa inregistrare emitentului la DCU, fiecare persoana-
fondator al S.A. dobandeste calitatea de actionar.

Concomitent cu dobandirea calitatii de actionar se
dobandeste si dreptul de proprietate asupra actiunilor pe
care le-a subscris la fondare.

Dreptul de proprietate se demonstreaza prin extrasul din
conturile DCU.

Trecererea dreptului de proprietate de la o persoana la alta
prin acte juridice intre vil sau pentru cauza de moarte se
efectutaza prin inscriert in conturile DCU.



Drepturile actionarilor

Drepturi patrimoniale

LLa dividende;

ILa o cotd parte din active in
cazul lichidaxrii;

A instraina actiunile;
Dreptul de preemtiune asupra
actiunilor emisiunii
suplimentare;

Dreptul de a cere
rascumpararea/achizitinare
actiunilor

Drepturi nepatrimoniale

A participa la AGA;

la vot;

A alege Si a fi ales in organele S.A;
LLa informatie;

Actionari cu 5% Si mai mult;
(chestiuni in ordinea de zi a AGA;

candidati in membti Consiliului/ Cenzot;
convocarea Sedintei extraordin. a Cons.);

Actionari cu 10% Si mai mult (costul
plasarii actiunilor; Control financiar
extraordinar; a intenta actiuni contra
petrsoanelor cu functit de raspundere);

Actionari cu 25% Si mai mult
(Convocarea AGA extraordinare);



Drepturi de preemtiune al
actionarilor (art.25)

Actionarul care detine actiuni cu drept de vot sau alte VM care pot fi
convertite in actiuni cu drept de vot are dreptul de preemptiune asupra
actiunilor cu drept de vot ce se plaseaza sau asupra altor valori mobiliare
ale societdtil care pot fi convertite in actiuni cu drept de vot.

Dreptul de preemptiune nu poate f1 limitat sau retras.

Termenul de realizare a Dr. de preemtiune - nu poate fi mai mic de 14
zile lucratoare de la data publicirii ofertei de subscriere sau de la data
expedierii scrisorilor cdtre actionari;

Termenul de realizare a dreptulul de preemptiune de 14 zile nu se aplica
in cazul in care la AGA participa 100% din actiunile cu drept de vot ale
societatii si/sau totl actionarii subscriu la VM de clasa respectiva
propottional cotei detinute in capitalul social, si/sau emisiunea inchisa a
valorilor mobiliare are loc in urma reorganizarii societatii prin fuziune.



Dreptul de preemtiune 2 (art.12
alin. (9) LSA)

S.A: ale caror actiuni nu se tranzactioneaza pe piata reglementatd sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare pot prevedea in statutul lor urmatorul mod de instrdinare a
acgiunﬂor deginute de actionari:

a) actionarul care doreste sa-st vanda actiunile este obligat s trimitd organului executiv al S.A.
o ofertd in scris cu indicarea conditiilor tranzactiei propuse. Organul executiv este obligat sa-1
instiinteze pe ceilalti actionari despre oferta in termen de 3 zile de la data primirii ef;

b) dacd, in decurs de o lund de la data instiintarii despre oferta actionarului, alti actionari nu si-
au exercitat dreptul de preemptiune asupra actiunilor ce se intraineaza, actionarul este in drept
sa le vanda oricdrer alte persoane la un pret nu mai mic decat cel propus actionarilor societatii;

c) la cererea creditorilor actionarului, actiunile care apartin actionarului mentionat pot fi
vandute in temeful hotararii instantei de judecata dacd, in termen de o lund de la data inaintari
cereril, actionarii societatil nu s-au folosit de dreptul de preemptiune asupra acestor actiuni;

d) la trecerea dreptului de proprietate asupra actiunilor pe calea succesiunii, a donatiei sau din
motivul neexecutarii gajului, dreptul de preemptiune al actionarilor nu se exercita.



Dreptul de preemtiune 2 art. 25
alin. (9) — (10) din LSA

Daca statutul S.A. prevede instrainarea actiunilor potrivit art.12 alin.(9), dreptul de preemptiune la
instrainarea ac‘giunﬂor detinute de actionarii societatii se va realiza dupa cum urmeaza:

a) in cazul in care numarul de actiuni solicitat de actionari depaseste numarul de actiuni propus spre
vinzare, determinarea numarului de actiuni ce revine fiecarui actionar se va efectua de catre organul
executiv al societatii in baza principiului proportionalitatii, reiesind din cota detinuta de fiecare actionar in
numarul total de actiuni de clasa respectiva, in termen de 5 zile lucritoare de la expirarea termenului de
depunere a ceretilot;

b) in cazul in care numarul de actiuni solicitat de actionari este mai mic decit numarul actiunilor propus
spre vinzare, ceretile de procurare se satisfac pe deplin, restul actiunilor fiind propuse altor persoane la
acelasi pret;

c) daca actiunile rimase conform lit. b) din prezentul alineat nu pot fi instriinate altor persoane, societatea
are dreptul sa le achizitioneze la acelasi pret;

d) instiintarea actionarilor despre satisfacerea cererilor de procurare si a cererilor de vinzare se efectueaza
de citre organul executiv al societatii;

e) pentru inregistrarea transferului dreptului de proprietate asupra actiunilor instrainate, organul executiv
prezinta Depozitarului central sau persoanei care tine custodia valorilor mobiliare documentele ce
confirma instiintarea actionarilor despre oferta de vinzare, cererile depuse de actionari pentru vinzare si
procurare si decizia organului competent pentru cazurile prevazute la lit.a) si ¢) din prezentul alineat si la
alin.(10) din prezentul articol.

(10) Prevederile alin.(9) nu se aplicd in cazul in care la AGA participa 100% din actiunile cu drept de vot ale



Apararea drepturilor actionarilor art. 26

* Apadrarea drepturilor si intereselor legitime ale actionarilor este asigurata prin Legea
nr.1134/1997, Legea nr.171 /2012 etc..

* Pentru apdrarea drepturilor lor actionarii sint in drept, in modul stabilit de legislatie, sa sesizeze
organele de conducere ale S.A. si/sau CNPE si/sau instanta judecitoreascd, inclusiv:

a) sa sesizeze organele de conducere ale S.A. in vederea efectudrii controlului asupra tranzactiilor de
proportii si a tranzactiilor cu conflict de interese;

b) sa sesizeze CNPF in vederea efectudrii controlulut asupra tranzactiilor cu valori mobiliare;
c) sa solicite CNPF tragerea la raspundere contraventionald a persoanelor cu functii de raspundere;

d) sa inainteze instantei judecdtoresti cereri de anulare a tranzactiel de proportii sau a tranzactiei cu
conflict de interese in cazul in care aceste tranzactii au cauzat prejudiciu societatii si/sau au fost
incheiate cu incdlcarea legislatiei si/sau de reparare a prejudiciului cauzat societatii de persoancle
cu functii de raspundere care au decis ori au votat pentru incheierea acestor tranzactii, precum si
alte cereri privind apararea drepturilor si intereselor sale;

¢) sa Inainteze instantei judecdtoresti cereri de reparare a prejudiciului de citre reprezentantul
actionarului in cazul nerespectarii de citre acesta a instructiunilor formulate de actionar in actele
de reprezentare si/sau in documentele sepatrate pentru participare la AGA.

*  S.A. este obligata sa examineze plingerile actionarilor in modul si termenul prevazut de legislatie.



Obligatiile actionarilor

Acgionarul este obligat:

a) sa informeze Depozitarul central despre toate schimbarile din datele
sale, introduse in registru;

b) sa dezvaluie informatia despre tranzactiile cu actiunile entitatilor de
interes public in conformitate cu Legea nr.171/2012;

c) sa indeplineasca alte obligatii prevazute de Lege S.A. si alte legi.

Actionarii persoane cu functii de raspundere ale S.A. sint obligati sa
comunice in scris societdtii st CNPE despre toate tranzactiile lor cu
actiunile S.A., in modul prevazut de Legea nr.171/2012 si actele CNPE

Daca, in urma neexecutdril sau executarii necorespunzatoare a
obligatiunilor mentionate supra S.A. i-a fost cauzat un prejudiciu,

aci,:ionarul rz‘ispunde n faga S.A. cu marimea prejudiciului cauzat.



Tranzactii (acte juridice) cu VM in forma de actiuni
art.12 din Legea S.A.

Actiunile ca valorile mobiliare emise de S.A. circuld dupa cum urmeaza:

a) doar pe piata reglementata, in cazul in care se efectueazd tranzactii de vinzare-cumpdrate
cu VM emise de entitdtile de interes public in volum de 1% sau mai mult din totalul VIM emise
de o singura clasa;

b) pe piata reglementatd sau in afara acesteia, in cazul in care se efectueaza tranzactii de
vinzare-cumparare cu VM emise de entitdtile de interes public in volum de pina la 1% din
totalul VM emise de o singura clasa;

c) conform modului de efectuare a tranzactiilor stabilit de CNPF , in cazul altor tranzactii cu
VM decit cele specificate la lit.a) si b);

d) in modul stabilit la alin.(9), in cazul actiunilor care nu se tranzactioneaza pe piata
reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare.

(8) In cazul tranzactiflor de vanzare-cumparare efectuate pe piata reglementata conform
alin.(7) lit.a), partile sunt in drept sa efectueze tranzactia la pretul liber, convenit intre ele, in
conditiile tranzactiilor speciale, coordonate, dupa caz, cu CNPFE si/sau BNM.



Tranzactii (acte juridice) cu VM in forma de
actiuni art.12 din Legea S.A. (1I)

(9) S.A. ale caror actiuni nu se tranzactioneaza pe piata reglementatd sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare (MTF) pot prevedea in statutul lor urmatorul mod de instriinare a
actiunilor detinute de actionari:

a) actionarul societatil care doreste sa-st vanda actiunile este obligat sa trimitd organului executiv
al S.A. o ofertd in scris cu indicarea conditiilor tranzactiei propuse. Organul executiv este obligat
sa-1 instiinteze pe ceilalti actionari despre ofertd in termen de 3 zile de la data primirii ef;

b) dacd, in decurs de o lund de la data instiintarii despre oferta actionarului, alti actionari ai
socletatii nu si-au exercitat dreptul de preemptiune asupra actiunilor instrainate, actionarul este in
drept sa le vanda oricaret alte persoane la un pret nu mai mic decat cel propus actionarilor
societatii;

c) laicererea creditorilor actionarului, actiunile care apartin acestut actionar pot fi vandute in
temeiul hotararii instantei de judecata daca, in termen de o luna de la data inaintarii cererii,
actionarii S.A. nu s-au folosit de dreptul de preemptiune asupra acestor actiuni;

d) la trecerea dreptului de proprietate asupra actiunilor pe calea succesiunii, a donatiet sau din
motivul neexecutdrii gajului, dreptul de preemptiune al actionarilor nu se exercita.



Tranzactii ale Societatii pe actiuni cu
propriile valori mobiliare (art.76 L.SA.)

Achiztionare;
Rascumparare;
Convertire;
Consolidarea;

Fractionarea



Achizitionarea (art.77)

S.A. este in drept sd achizitioneze actiunile plasate de ea in
urmatoarele cazuti:

a) cu scopul de a reduce capitalul social;

b) pentru cedarea catre angajati si/sau actionari ai societatii a
unul numar de actiuni proprii;

c) ca efect al unui act judecdtoresc pronuntat intr-o
procedura de executare silitd impotriva unui debitor al S.A.;

d) ca efect al reorganizadrii prin dezmembrare;

¢) cu scopul de a regulariza cursul actiunilor proprii pe piata
reglementata, doar cu avizul CNPE



Rascumpararea (art.78 actiuni
rascumparabile)

Actiuni rascumparabile sunt actiunile preferentiale emise de societate pe un
termen determinat.

(2) S.A. care emit actiuni cu termen de rascumpadrare trebuie si indeplineasca
urmatoarele cerinte:

a) statutul S.A. stabileste conditiile st modul de emitere si rascumparare a
actiunilor;
b) rdscumpadrarea actiunilor nu poate afecta capitalul minim (600 mii lei);

c) rascumpararea se poate face doar utilizand fondul special disponibile de
rascumpadrare a actiunilor (art.45 alin.(3) lit.c) sau sume obtinute dintr-o noud
emisiune realizata in vederea efectuadrit raiscumpararii in cauza;

d) avizul despre rascumparare se publica in termen de 7 zile lucratoare din
data aprobarit deciziei de rascumparare.



Convertirea (art.79)

Convertirea valorilor mobiliare este o operatiune juridica de
schimbare a unei categorii de valori mobiliare pe altele.

De exemplu:
obligatiunile plasate se schimba pe actiuni;

actiunile preferentiale se schimba pe actiuni ordinare.



Consolidarea (art. 80)

Consolidarea actiunilor societdtii este o operatiune de schimbare a tuturor
actiunilor societdtii pe un numar mai mic de actiuni, dar care au o valoare
nominald mai mare. Consolidarea nu duce la modificarea capitalului social.

Consolidare a actiunilor este inlocuirea lor cu un numar mai mic de actiuni si
majoratrea proportionald a valorii lor nominale (fixate), daca aceasta a fost
stabilita.

(2) (3) Consolidarea si fractionarea actiunilor nu trebuie sa duca la modificarea
capitalului social al societatii.

(4) Consolidarea si fractionarea actiunilor se extind asupra tuturor actiunilor
de o clasa, de citeva clase sau de toate clasele.

(5) Modificarea valorii nominale st numarului de actiuni plasate, legata de
consolidarea sau fractionarea actiunilor, se va inregistra la Comisia Nationald a
Pietei Financiare §i se va trece in statutul societdtii si in conturile si registrele
Depozitarului central.



Fractionarea (articolul 80)

- impirgirea (fractionarea) actiunilor societdti,
operatiune inversa consoliddrii, este o operatiune
de schimbare a tuturor actiunilor societdtil pe un
numadr de actiuni mai mare, dar cu o valoare
nominala mai mica.

° Fractionare a actiunilor este inlocuirea lor cu un
numdr mai mare de actiuni si reducerea
proportionald a valotit lor nominale (fixate), dacd
aceasta a fost stabilita.



MULTUMESC!



